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一、核心观点 

品种 南华观点 

螺纹钢 

螺纹钢：春季躁动 

【盘面信息】螺纹钢期货减仓上行，震荡上行，市场减仓力度不大。 

【信息整理】根据钢联，螺纹钢产量-7.96 至 229.95 万吨，厂库+22.18 至

196.78 万吨，社库+73.58 至 571.13 万吨，总库存+95.76 至 766.91 万吨。

表需-37.24 至 134.19 万吨。 

【南华观点】地产的乐观预期目前无法证伪，价格无法深跌，仍是预期主导

的春季躁动行情。但突破前高后上方空间有限，节前减仓较多，难以形成合

力。多单逢高减仓，落袋为安，安心过节。 

热卷 

热卷：供需双旺 

【盘面信息】热卷期货震荡走高，继续增仓。 

【信息整理】根据钢联数据，热卷产量+3.93 至 300.97 万吨，厂库+2.52 至

82.60 万吨，社库+8.65 至 237.30 万吨，总库存+11.17 至 319.90 万吨。表

需+6.01 至 289.80 万吨。 

【南华观点】短期内热卷供需两旺。宏观乐观预期仍在，深跌概率不大，但

继续冲高需要新的驱动，节前减仓，难形成合力。多单逢高减仓，落袋为安，

安心过节。 

铁矿石 

铁矿石：节前减仓 

【盘面信息】铁矿石期货减仓运行，下方支撑较强，但上方有抛压压力。 

【信息整理】下游五大钢材产量环比-11.32 至 851.14 万吨。 

【南华观点】铁矿石基本面不差，供应端有扰动，铁水产量并未大减，乐观

预期目前难证伪。短期监管风险仍在，并且临近放假提保，建议短期内多头

逢高减仓，落袋为安，安心过节。 
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二、相关图表 

 

 

 

1月20日 1月19日 今日涨跌 涨跌幅 1月20日 1月19日 今日涨跌 涨跌幅
螺纹钢 4179 4196 -17 -0.41% 上海HRB400E中天螺纹钢Φ20 4140 4140 0 0.00%

热轧卷板 4201 4224 -23 -0.54% 上海Q235B 4.75鞍钢热卷 4280 4280 0 0.00%

铁矿石 865 852.5 12.5 1.47% 青岛PB粉61.5% 863 858 5 0.58%

焦煤 1886 1896 -10 -0.53% 张家港普碳重废钢三不含税 2760 2760 0 0.00%

焦炭 2889 2886.5 2.5 0.09% 日照准一级冶金焦 2710 2710 0 0.00%

螺纹01 70 60 10 16.67% 螺纹01-05 -109 -116 7 0.17%

螺纹05 -39 -56 17 -30.36% 螺纹05-10 49 54 -5 -0.12%

螺纹10 10 -2 12 -600.00% 螺纹10-01 60 62 -2 -0.05%

热卷01 203 187 16 8.56% 热卷01-05 -124 -131 7 0.16%

热卷05 79 56 23 41.07% 热卷05-10 59 72 -13 -0.30%

热卷10 138 128 10 7.81% 热卷10-01 65 59 6 0.14%

铁矿01 57 60.5 -3.5 -5.79% 铁矿01-05 -59 -55 -4 -0.47%

铁矿05 -2 5.5 -7.5 -136.36% 铁矿05-09 29 26 3 0.35%

铁矿09 27 31.5 -4.5 -14.29% 铁矿09-01 30 29 1 0.12%

铁水成本 3291 3282 9 0.28% 热卷-螺纹钢 22 28 -6 -0.14%

铁水-废钢 59 50 9 18.14% 螺纹钢/铁矿 4.831 4.922 -0.091 -1.84%

电炉即期利润 -45 -45 0 0.00% 螺纹钢/焦炭 1.447 1.454 -0.007 -0.49%

长流程20日库存利润 19 25 -5 -22.03% 焦炭/铁矿 3.340 3.386 -0.046 -1.36%

长流程螺纹盘面利润 174 220 -46 -20.91% 焦炭/焦煤 1.532 1.522 0.009 0.62%
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南华黑色研究团队简介： 

 

 

 

南华黑色研究团队： 

南华黑色研究团队由分析师盛明星（Z0017035、

黑色总体）、李嘉豪（Z00180077 玻璃纯碱）、周甫翰

（F03095899，螺纹热卷铁矿石）、刘斯亮（F03099747

焦煤焦炭）组成，覆盖黑色商品多板块的研究，近年

来团队成员在《中国证券报》、《期货日报》等业内知

名报刊发表观点，在由《期货日报》和《证券日报》

联合主办的 2022 第十五届中国最佳期货经营机构中

南华期货研究院荣获中国金牌期货研究所称号。 

                              
南华期货微信公众号             南华黑色投研札记                  南华期货 app 

获取每日期货策略推送 

扫码关注上方微信公众号，期货咨询尽在掌握 

免责声明 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告并非意图发送、发布给在当地

法律或监管规则下不允许向其发送、发布的机构或人员，也并非意图发送、发布给因可得到、使用本报告的行为而使本公司

违反或受制于当地法律或监管规则的机构或人员。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，本报告所载资料、意见及

推测仅反映在本报告载明的日期的判断，期货市场存在潜在市场变化及交易风险，本报告观点可能随时根据该等变化及风险

产生变化。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报

告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依

靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具

及材料均不应作为您进行相关交易的依据。本公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

本公司的销售人员或其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管

理部门、涉及相应业务内容的子公司可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。投资者应当考虑到本公司可

能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。 

未经本公司允许，不得以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。

经过本公司同意的转发应遵循原文本意并注明出处“南华期货股份有限公司”。未经授权的转载本公司不承担任何责任。所

有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留

一切权利。 

 


